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PHAN MO PAU

1. Tinh cap thiét ciia dé tai

Nén kinh té Viét Nam ngay cang hoi nhap véi nén kinh té thé giéi. Bac biét,
khi Viét Nam gia nhap WTO va CPTPP, viéc mé cua va hoi nhap nén kinh té thé
gidi s& cang duwoc mé rong va phat trién hon nira. Pay vira 1a nhitng co hoi phéat
trién va ciing la nhitng thach thtic cho cac doanh nghiép Viét Nam khi viéc hoi nhap
kinh té s& tao ra sy canh tranh ngay cang khéc liét. Bén canh d6 1a sy bién dong kho
ludng cua nhitng nén kinh té 16n thé gioi nhue M, Anh, Nga va su bat 6n chinh tri
toan cau, dac biét la trong nam 2020 cang lam cho mdi truong kinh doanh tro nén
khoc liét hon. Trong diéu kién mai truong kinh té do, viéc st dung mot cach téi wu
cac ngudn lyc s& 1a chia khoa thanh cong cho cac doanh nghiép Viét Nam. Vén la
mét trong cac yéu té hang dau khdng thé thiéu dbi véi mdi doanh nghiép khi tién
hanh san xuat kinh doanh. Vén 1a ngudn lyc quan trong, 1a diéu kién dé d6i mai
may moc thiét bi, cong nghé, tang quy mo san xuat kinh doanh, nang cao chét luong
san pham, nang cao kha ning canh tranh, tao viéc lam, tang thu nhap cho ngui lao
dong.

Hién nay, nén kinh té Viét Nam van hanh theo co ché thi truong c6 su quan
Iy vi m6 ctia Nha nudc theo dinh hudng xa hoi chu nghia. Cac doanh nghiép duoc
cha dong trong hoat dong san xuat kinh doanh, t6 chirc huy dong va nang cao hiéu
qua st dung von caa minh. Nhd d6 da c6 nhiéu doanh nghiép cé nhitng budc phét
trién vuot bac trong qua trinh san xuat kinh doanh. Tuy nhién, c6 mét thyc té khong
thé phu nhan & khong it cac doanh nghiép 1 tinh trang quan Iy tai chinh khéng tét
va kém hiéu qua, 1am in thua 15, khong dirng vitng trén thi treong dan dén pha san.
C6 rat nhiéu nguyén nhan din dén tinh trang nay, nhung mét trong nhitng nguyén
nhan cha yéu 1a sy yéu kém trong cdng tac sir dung vn.

Déi vai cac doanh nghiép Viét Nam néi chung va caa Cong ty ¢6 phan Pau tu

Tai chinh Gido duc n6i riéng thi sy ton tai va phét trién phu thudc rat 16n vao hoat
dong tai chinh cua doanh nghiép hay noi cach khac la phu thuéc vao hiéu qua su

dung vén. Doanh nghiép str dung vén hiéu qua hay khong s& quyét dinh su thanh



cdng hay that bai cua doanh nghiép trong mét truong canh tranh ngay cang khéc
liét nhu hién nay. Tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh cia Cong ty ¢4 phan
Dau tu Tai chinh Gido duc trong nhitng nim tré lai day dac biét trong giai doan
2019 - 2021 c6 nhiéu dau hiéu khong tét. Loi nhuan sau thué cua cong ty trong
nhitng ndm gan day ¢ muc rat thap hoic mac am. Trong d6 ¢ mot phan 1a do
nguyén nhan caa viéc sir dung vén caa Cong ty chua hiéu qua.

Xuat phét tir tinh hinh d6, sau thoi gian tim hiéu tai Cong ty ¢ phan Dau tu
Tai chinh Gido duc va can ¢t vao tinh hinh thuc té cua cong ty, tac gia da chon dé
tai: “Nang cao hiéu quda si dung vén cia Cong ty cé phdan Pau tw Tai chinh Gido
duc” lam dé tai luan van thac si caa minh.

2. Tong quan nghién ciru

GS.TS Bui Xuan Phong (2010), "Giéao trinh phan tich hoat dong kinh doanh",
Hoc vién Cong nghé Buu chinh Vién théng. Trong cudn sach nay tac gia da khai
quat nhitng van dé mang tinh Iy luan vé phan tich hoat dong kinh doanh va cach
thirc phén tich hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép.

Ngd Thé Chi, Nguyén Trong Co (2008), "Gi4o trinh phan tich tai chinh doanh
nghiép", Hoc vién Tai Chinh. Trong cudn séch nay tac gia da dé cap dén cac van dé
can chd y khi phan tich tai chinh doanh nghiép n6i chung va phan tich tinh hinh str
dung vén trong doanh nghiép ndi riéng.

Tran Tién Cudng (2016), “Quan ly kinh té: Ly luan va Kinh nghiém qudc té -
Ung dung vao Viét Nam” Sach gido trinh, Pai hoc Kinh té quéc dan. Trong cudn
sach nay tac gia dua ra ly luan vé quan ly kinh té cua cac nudc trén thé gisi va viec
ap dung kinh nghiém quan ly tai chinh cho c&c don vi tai Viét Nam. Noi dung chu
yéu 1a tdng hop céac kinh nghiém quéc té trong viéc str dung cac phuong phéap quan
ly tai chinh hién dai cua cac tap doan 16n tir &6 ap dung cho kinh té tu nhan tai Viét
Nam, trén co s& d6 dé xuit cac giai phap vé quan Iy tai chinh trén co s¢ cac Tong
Cong ty ¢ Viét Nam. Tuy nhién trong cudn sach cua tac gia khdng néu rd 1a ap dung

cho don vi cy thé nao & Viét Nam hay trong linh vuc cu thé nao.



Nguyén Vin Cong (2017), “Quan ly tai chinh trong don vi” Sach giéo trinh
kinh té, Nha xuat ban Dai hoc Kinh té Qudc dan, Ha Noi. Trong cudn sach nay tac
gia dua ra cac nguyén tic quan ly tai chinh don vi, c&c phuong phap quan ly tai
chinh trong don vi: quan Iy ngudn thu dau vao; quan ly ngudn chi; 1ap va sir dung
qui du phong rai ro kinh doanh. Dic biét trong cudn sach nay dua ra Iy luan vé qui
trinh quan 1y tai chinh cho don vi, gdm: cdng tac 1ap ké hoach; cong tac quan ly thu
chi, cong tac kiém tra giam sét tai chinh. Téc gia ciing dwa ra cac yéu té anh huong
dén cong tac quan ly tai chinh trong don vi d6 1a: Hinh thic quan 1y va dac diém
don vi; dic diém kinh té va linh vuc kinh doanh cta don vi, chinh sach quan Iy va
co CAU t6 chirc, qui md don vi cling véi cac nhan té khach quan 1a: méi truong kinh
té, chinh tri, van hoa x& hoi, khoa hoc k¥ thuat, méi trudng canh tranh trong nganh.
Tuy nhién trong cudn sach nay khong dua ra cac giai phap cho don vi cu thé nao
cua Viét Nam va giai phap chi &p dung chung chir khdng tach bach cho ting linh
vuc kinh doanh cu thé.

Nguyén Thi Phuong (2017), dé tai “Giai phap hoan thién hoat dong quan tri
nguon von tai Cong ty c6 phan dudong Quang Ngai” luan vin thac si Dai hoc Ngoai
Thuong, tac gia da danh gia van dé quan tri nguon von con boc 16 nhidu nhuoc diém
anh hudng dén chién lugc, muyc tiéu phét trién ciia Cong ty. Do vay, véi nhitng han
ché con ton tai trong viéc 1ap ké hoach nguén vén; khai thac va sir dung von; xay
dung chinh séch ¢6 tic; luan vian da dua ra mot sé giai phap dé hoan thién hon nira
hoat dong quan tri tai chinh véi cac ndi dung chinh nhu: hoan thién t6 chirc hoat dong
quan tri tai chinh; giai phap nang cao kha ning quan ly va sir dung nguén von ngan
han; xay dung co cau von hop ly va khai thac mét cach hiéu qua hon ngudn von tai

trg cho hoat dong SXKD:; kién nghi vé chinh séch ¢ tuc.

Téc gia D L& Anh (2016) véi luan vin “Phén tich hiéu qua st dung vén tai
Cong ty c6 phan Song Pa 2” luén vin thac si Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quéc Gia Ha
Noi. Théng qua viéc phan tich danh gia thuc trang, tac gia da dé xuat mot sb giai
phap nang cao hiéu qua str dung von tir d6 gop phan ting nang luc, hiéu qua san xuat

kinh doanh cua Cong ty c6 phan Séng Da 2.



Nguyén Thi Huong (2016), luan vin “Nang cao hiéu qua sir dung vén kinh
doanh tai tong Cong ty Pau tw nwdc va moi trudng Vit Nam” ludn vin thac si truong
Dai hoc Thuong mai, tdc gia d tim ra nhitng han ché con ton tai trong cdng tac st
dung vdn va giai phap dé khic phuc

C4c cong trinh nghién ctru trén da dé cap dén nhiéu khia canh khac nhau vé
hiéu qua st dung von trong tirng giai doan & don vi khac nhau. Tai Cong ty ¢ phan
DPau tu Tai chinh Giéo duc trong giai doan 2019 — 2021 chua cd cong trinh nao
nghién ciru, danh gia, phan tich van dé nay. Vi vay, viéc nghién ctru dé tai nay s&
gop phan tiép tuc hoan thién ché do hiéu qua st dung von tai Cong ty.

3. Muc tiéu nghién ciru
3.1. Muc dich nghién ciru
Dé xuit cac giai phap nang cao hiéu qua sir dung von tai Cong ty ¢6 phan Pau tu
Tai chinh Giao duc.
3.2. Muc tiéu cu thé
- Hé théng hoa co sa 1y luan vé vén va hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép.
- Phan tich va danh gia thuc trang hiéu qua st dung vén cia Cong ty ¢6 phan
Pau tu Tai chinh Gido duc.
- Pé xuat mot sb giai phap nang cao hiéu qua str dung von tai Cong ty c6 phan
Pau tu Tai chinh Gido duc.
4. P6i twong va pham vi nghién ciru
4.1. Péi twong nghién Ciru
Vén va nhiing van dé vé hiéu qua sir dung vén cia doanh nghiép
4.2. Pham vi nghién Ciru
Pham vi vé khdng gian: Luan vin nghién ciu vé vén va hiéu qua si dung von
tai Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc.
Pham vi vé thoi gian: Luan van nghién ciru hiéu qua st dung von tai Cong ty

cb phan Dau tu Tai chinh Gido duc trong véi cac dir liéu duoc thu thap tir séch, bao,



cac dé tai da cong bd trudc do va bao cdo vé tinh hinh hoat dong kinh doanh, tinh
hinh str dung vén caa cong ty Cong ty ¢ phan Pau tu Tai chinh Gido duc trong céc
nam 2019 — 2021. Céc giai phap nang cao hiéu qua st dung von cua cong ty huéng
toi 2025.

Pham vi vé néi dung: Luan vin phan tich danh gia hiéu qua sir dung vén tai
Cong ty ¢d phan Pau tu Tai chinh Gido duc trong gidi han vé co cau vé von va ngudn
vén hién c6 ciing nhu mai truedng kinh doanh hién tai cua cong ty.
5. Phwong phap nghién ciru
5.1. Phwong phap thu thdp dir liéu

Pé tai sir dung céc dit liéu thir cap dugc thu thap théng qua phuong phéap thong
ké, tap hop. Nhiing tai lidu Iy thuyét dugc thong ké, tap hop tir : sach, béo va céc tai
liu nghién ctru da dugc cong b trudc do. Cac dit lidu thuc té dugc thong ké, tap hop
tir c4c béo céo tai chinh, ban cdo bach, cac sb liéu vé tinh hinh hoat dong kinh doanh
ctia cong ty da cong bd tir 2017 dén nay.
5.2. Phwong phdp phan tich dir li¢u

Tién hanh phan tich thong ké mé ta bang k thuat 1ap bang, so sanh ngang cac
s6 liéu thu duoc tir béo céo két qua kinh doanh ciia Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh
Gido duc trong giai doan 2019 — 2021 thdng qua phan mém Excel, sip xép theo thir
tu cac dir liéu da duoc thu thap, rdt ra muc dich va y nghia ctia nghién ctru déa, dua ra
két luan cho van dé nghién ctiu va cac phuong huéng 1am co s dua ra giai phép.

Cac phuong phap phan tich khac nhu phuong phép can doi, phuong phap phan
tich chi tiét duoc st dung két hop véi cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén kinh
doanh dé c6 g6c nhin rd hon vé thuc trang hoat dong st dung vén cua Cong ty ¢b
phan Pau tu Tai chinh Gido duc trong giai doan nghién cuu.
6. Két cau luin vin

Ngoai phan m¢ dau va két luan thi luan vin s& duoc két cau thanh 3 chuong:

Chuong 1: Co s Iy luan vé hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép



Chuong 2: Thyc trang hiéu qua sir dung vén tai Cong ty c6 phan Pau tu Tai
chinh Giao duc
Chuong 3: Mot sb giai phap nang cao hiéu qua str dung vén cia Cong ty co

phan Pau tu Tai chinh Gido duc



CHUONG 1
LY LUAN VE VON VA HIEU QUA SU DUNG VON TRONG
DOANH NGHIEP
Gidi thiéu ngi dung chwong 1
Chuong 1 s& khai quat co s 1y thuyét vé hiéu qua st dung vbn cua doanh nghiép:
Céc khai niém, céc tiéu chi danh gi4, cac nhan t6 anh hudng dén chét luong st dung
vbn ctia doanh nghiép
1.1. Ly luin vé von trong doanh nghiép
1.1.1. Khai niém va vai trd cua von kinh doanh
Vén kinh doanh chinh 12 tién dé, yéu t6 co ban khong thé thiéu cta qué trinh
san xuat kinh doanh. Von duoc str dung trong viéc mua sam CAc yéu t6 dau vao cua
san xuit bao gdm suc lao dong, ddi trong lao dong va tu liéu lao dong. Bat ky mot
doanh nghiép ndo mudn tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh déu phai c6 mot
lwong von nhat dinh. Vén biéu hién cho hinh thai gi tri cua tai san trong doanh
nghiép.
Vén la yéu té quyét dinh twong lai ciia doanh nghiép. Viéc quan 1y va nang

cao hiéu qua st dung von ¢ ¥ nghia quan trong cho su ton tai va phat trién cia mdi
doanh nghiép.
1.1.2. Pic diém cua von kinh doanh

Vén duoc biéu hién bang mot luong gia tri thuc cua tai san ding dé san xudt
kinh doanh. Vén khdng chi la biéu hién bang tién ciia C4c tai san hitu hinh ma con
1a biéu hién bang tién cla C4c tai san vo hinh.

Vén phai duoc quan Iy mot cach chit ché, phai gin voi chu so hitu Vi viéc sir
dung vbn lién quan tryc tiép dén loi ich ciia doanh nghiép.
1.1.3. Phan loai vén
1.1.3.1. Phan loai theo ngu6n hinh thanh
Cin cir vao ngudn hinh thanh, von ciia doanh nghiép bao gom:

- VOn chu sé hiru



Vén gbp ban dau

Lo1 nhuan khong chia

Phat hanh c6 phiéu

Vén vay

1.1.3.2. Phan loai theo dic diém chu chuyén von

Theo dic diém chu chuyén vén, vén kinh doanh bao gdm vén cb dinh va vén luu
dong.

- Von co dinh

Vén luu dong

Tién va cac chiing khoan thanh khoan cao

Céc khoan phai thu

Hang ton kho
1.1.4. Quan 1y vén trong doanh nghiép
1.1.4.1. Quan ly vén luu dong
1.1.4.2. Quan 1y vén cb dinh
1.2. Hiéu qua sir dung von trong doanh nghiép
1.2.1. Khai niém vé hiéu qua sir dung von

Hiéu qua st dung vén kinh doanh dwoc lugng hda thdng qua hé thong chi
tiéu vé kha nang sinh 101, kha nang hoat dong..., thé hién méi quan hé gitta dau ra
va dau vao cua san xuét kinh doanh bang thudc do tién t&, méi quan hé giita két qua
thu dugc va chi phi bo ra.
1.2.2. Su can thiét ctia viéc nang cao hiéu qua st dung von trong doanh nghiép

- Nang cao hiéu qua sir dung von kinh doanh gitip doanh nghiép dam bao an
toan vé mat tai chinh, diéu nay co tac dong truc tiép dén su ton tai va phat trién cta
doanh nghiép. Doanh nghiép dam bao du von va kha ning thanh toan s& khic phuc
va giam bdt dugce cac rui ro trong kinh doanh

- Nang cao hiéu qua str dung von kinh doanh tao diéu kién cho doanh nghiép
nang cao uy tin san phém trén thi truong, thu nhdp ctia nguoi lao dong...Khi hoat

dong kinh doanh mang lai nhiéu lgi nhuan gitp doanh nghiép c6 thé mo rong quy mé



san xuat, nang suit lao dong dugc nang cao, ) luong viéc lam dugc tao ra nhiéu hon,
thu nhap va doi séng cua ngudi lao dong duoc cai thién.
1.2.3. Phuong phap phan tich hiéu qua st dung vdn trong doanh nghiép
1.2.4. Céc chi tiéu danh gia hiéu qua st dung vén kinh doanh
1.2.4.1. C4c chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén luvu dong

- Vong quay von luu dong

- Ky luan chuyén vbn luu dong

- Ty suit lgi nhuan vén luu dong

- Hé s6 dam nhiém von luu dong

- Vong quay cac khoan phai thu

- Ky thu tién binh quan

- Vong quay hang ton kho

- S6 ngay ton kho
1.2.4.2. Cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén cb dinh

Hi¢u suat st dung von ¢6 dinh

Ham lugng von c6 dinh

Ty suat loi nhuan von ¢6 dinh
- Ty suat dau tu tai san c¢6 dinh

1.2.4.3. Céc chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung tong von

Hiéu suét str dung von kinh doanh

Ty suit 1gi nhuén trén von kinh doanh

Ty suit lgi nhuén trén doanh thu

Ty suat 191 nhuan trén tai san

Ty suat sinh 161 trén vOn chui s¢ hitu

1.3. Nhén t6 anh hwéng dén hi¢u qua sir dung von kinh doanh
1.3.1. Nhan t6 khach quan

1.3.2. Nhan t6 chu quan

Két lugn chwong 1:

Trong chwong 1, luan vin 1am rd duoc nhiing co s& 1y thuyét va di tim hiéu,
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nghién ctru cac van dé€ vé hi¢u qua str dung von cua doanh nghiép, ndi dung hoat dong

phan tich hiéu qua sir dung von ctia doanh nghiép.
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CHUONG 2
THUC TRANG HIEU QUA SU DUNG VON CUA CONG TY
CO PHAN PAU TU TAI CHINH GIAO DUC
Gioi thiéu ngi dung chwong 2:

Chuong 2 nghién ctru thue trang tinh hinh sir dung von, hiéu qua st dung vén
ctia Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc. Bén canh d6 s& nghién ctru nhitng
yéu t6 anh hudng dén hiéu qua str dung vén ciia Cong ty cd phan Pau tu Tai chinh
Giao duc, dé tir 46 dua ra duoc két qua: nhitng mat dat dugc, nhirng han ché va
nguyén nhan giy ra nhiing han ché d6. Két qua nghién ctru duoc & chuong 2 14 co so
dé dua ra nhitng dé xuat giai phap cho chuong 3.

2.1. Khai quat vé Cong ty cd phan Pau tw Tai chinh Gido duc
2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién

CTCP Pau tu Tai chinh Gido duc 12 Cong ty con cia Nha xuit ban Gido duc
Viét Nam dugc thanh lap theo Quyét dinh s6 1474/QD-TCNS ngay 19 thang 12 nim
2007. Cong ty thanh 1ap dudi hinh thitc cong ty c¢6 phan va hoat dong theo luat DN.
Khong giéng nhu cac Cong ty con khéac trong Nha xuét ban Giao dyc Viét Nam 1a
chuyén vé phat hanh sach giao khoa, thiét bi truong hoc va cac dich vu lién quan dén
viéc in, phat hanh sach, Cong ty ra doi véi muyc tiéu, chién luoc phat trién riéng nham
phat huy toi da thuong hiéu, loi thé sin c6 cia NXBGD Viét Nam.

Ngay 21/09/2009, S& Giao dich chimg khoan Ha Noi di cap Gidy ching nhan
s6 51/GCN-SGDHN chép thuan c6 phiéu cia CTCP Pau tu Tai chinh Gio duc duoc
giao dich trén San ching khoan Ha Noi (HNX).

CTCP Pau tu Tai chinh Gido duc c6 gidy chimg nhan ding ky kinh doanh: s6
0103021027 do S& Ké hoach va Pau tu thanh phd Ha Ni cap, dang ky 1an dau ngay
03 thang 12 nam 2007, thay dbi lan thtr nhat ngay 24 thang 12 nim 2007, thay doi
lan thir chin ngay 03 thang 12 nim 2021 véi mi s6 doanh nghiép cap lai la
0102556300. Vbn diéu 18 cua cong ty theo gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép s6
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0102556300 thay ddi 1an tht chin 13 108.800.000.000 dong (Bing chir: Mot trim 1¢
tam ty tam trdm triéu dong).
2.1.2. Chtric nang, nhiém vu
2.1.3. Co ciu to chirc cua cong ty
2.1.4. Dic diém hoat dong kinh doanh cta cong ty

Ké tir khi méi thanh 14p, CTCP Pau tu Tai chinh Gido duc ludn tién téi viée
da dang hoa cac san phém, dich vu cung cr?ip cho thi truong, nang cao thi phén trén
thi trudng. Ngoai viéc tap trung phat trién cac san pham, dich vu chinh, Cong ty ludn
tich cyc khai thac thém cac mang kinh doanh khac nhu: dau tu du 4n mé truong hoc,
kinh doanh BDS, ... dé timg budc ting sb lugng san pham, phong phii hoa mit hang
kinh doanh. San pham, dich vu chinh ctua Céng ty gdm:

- San pham dau tu tai chinh

-Pau tu bat dong san

- Dich vy quan 1y toa nha

- Kinh doanh gidy

- Cung cép ndi that cho truong hoc
2.1.5. Két qua hoat dong san xuat kinh doanh 2019 — 2021

Trong giai doan 2019 — 2021, doanh thu cta c6ng ty c¢6 xu hudng giam manh.
Niam 2020, doanh thu dat 7,98 ty dong twong dwong mure giam 17,47% so v6i nam 2019.
Dic biét, doanh thu ndm 2021 chi dat 2,89 ty dong tuong duong mirc giam 64,2% so V4i
nim 2020. Nguyén nhédn ctia Su Sut giam doanh thu nay duoc danh gia 13 do sy viéc that
thoét xay ra trong nam 2017 gay anh huang rat Ién dén toan bo hoat dong tai kinh doanh
ctia CONg ty. Viéc that thoat nay tiép tuc anh huong dén hoat dong caa cong ty vao nhitng
nam tiép theo. Nam 2019, doanh thu dat dwoc ciia cong ty ciing & muc thap chi dat 9.675
triéu dong, giam 0,89% so v&i nam 2018; dat 7,98 ty dong tai nam 2020 (giam 17,47%
so v6i 2019) va giam 64,2% vao nam tiép theo véi doanh thu chi dat 2,85 ty dong. Dén
nam 2021, cdng ty Van trong giai doan khic phuc nhitng ton dong ctia cic nam trudc va
anh huong cua dich bénh Covid 19. Két qua hai hoat dong kinh doanh ciia CTCP Pau
tu Tai chinh GD giai doan 2019-2021 ¢6 thé dugc md ta cy thé nhu sau:
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Doanh thu ctia cdng ty chu yéu tir khoan thu phi quan 1y toan nha HNX va xuét
ban giéo duc. Hop dong quan Iy toan nha HNX da cham dut tir ngay 30/09/2020 do cong
ty khong du diéu kién tham gia ddu thiu (Yéu ciu bdo cdo tai chinh 3 nim gan nhat
khéng 16); tir d6 cong ty van chua ky thém duoc céc hgp dong khac nén cong ty khong
¢6 doanh thu trong hoat dong kinh doanh nay. Pay 1a 1y do khién cho doanh thu ctiia nim
2020 giam 17,47% so v&i nam 2019, va doanh thu nam 2021 chi dat 2,85 ty (giam 64,2%
so vai 2020).

Tuy rang doanh thu ctia c6ng ty giam manh nhung loi nhuan gop ctia EFI khong
cling xu hudng nay. Cu thé, nam 2019, loi nhuan gop cua cong ty dat 155 triéu dong,
nam 2020 dat 145 triéu dong nhung dén nam 2021, lgi nhuan gop ciia cong ty ting 1én
dat 212 triéu dong tuong (g muc ting 46,2% so Véi cling Ky nam trude.

Cong ty khong co chi phi ban hang do la mot céng ty ¢ hinh thire kinh doanh la
dich vu. Thay vao do 1a chi phi quan ly doanh nghiép & mitrc kha cao va ghi nhan cao
hon ca doanh thu trong nam 2018 & mirc 2.251 triéu dong. Bén nam 2019, khoan chi phi
quan ly doanh nghiép da tang dang ké va dat 2.459 triéu dong (muc tang dat 9,24%). Chi
phi quan ly doanh nghiép vao nam 2020 di gia tang dot bién va dat 8.069 triéu dong va
lai giam manh vao niam sau d6 chi con 3.151 triéu dong vao nim 2021

Bang 2.1: Tinh hinh hoat dong kinh doanh cta EFI giai doan 2019-2021

Pon vi: Triéu dong, %

Chi tiéu Nim | Nim | Nam | Tang trwéng (+/- %)

(DVT: tri¢u dong) 2019 | 2020 | 2021 20/19 21/20
Tong doanh thu 9,675 7,985 2,859| (17.47)|  (64.20)
Céc khoan giam trur
Doanh thu thuan 9,675| 7,985| 2,859 (17.47) (64.20)
Gi4 von hang ban (9,519)| (7,841)| (2,647) (17.63) (66.24)
Loi nhuan gop 155 145 212 (6.45) 46.21
Doanh thu hoat dong tai chinh 2,240 4,183| 5,250 86.74 25.51
Chi phi hoat dong tai chinh - 72| (2,021)
Chi phi ban hang
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Chi phi quan Iy doanh nghiép | (2,459)| (8,069)| (3,151) 228.14|  (60.95)
Loi nhudn thuan tir hoat dong

(63)| (3,670) 289| 5,725.40| (107.87)
KD
TN khac 411 5 - (100.00)
CP khéc (17) (6) (64.71)|130,433.33

(7,832)

Loi nhuan khac 394 (1)| (7,832)| (100.25)|783,100.00
Tong loi nhuan trude thué 331| (3,671)] (7,543)]| (1,209.06) 105.48
Thué thu nhap doanh nghiép (92) (84)| (183) (8.70) 117.86
Loi nhun sau thué 239| (3,755)| (7,726)| (1,671.13) 105.75

(Nguon: BCTC kiém toan ciia CTCP Pau tw Tai chinh Gido duc)

Nam 2020, doanh thu tir hoat dong tai chinh tdng manh so v41 nam 2019 do
cong ty thuc hién hoa lgi nhuan tir khoan dau tu vao ¢ phiéu EID; dong thdi cong
ty cling thu dugc 191 nhuan tr khoan dau tir thi truong chiing khoan niém yét cho
giai doan cudi nam 2020.

Nam 2021 cong ty c6 thuc hién thém mot s6 khoan dau tu khi mua lai 11,29
ty dong co phiéu cua EID va mua méi 10,87 ty dong c6 phiéu cua Cong ty CP Chimng
khoan SSI. Hai khoan dau tu nay da mang lai cho doanh thu tir hoat dong tai chinh
ctia cong ty hon 1,2 ty ddng c6 tirc trong nam 2021

Loi nhuan sau thué dat & mirc thap va c¢6 xu hudng giam manh. Vo nim
2020 va bi 16 véi gia tri 16 3,75 ty doéng; nam 2021 cong ty 16 t&i 7,72 ty dong.
Nguyén nhan chinh 1a do nim 2020 viéc trich 1ap dy phong tai cong ty voi tong sd
tién 1 5,2 ty dong. Trong d6 co 3,8 ty cia Nguyén Vin Ngoc lién quan dén vu that
thoat tai san cua Bui Van Diing 2017 va 1,5 ty dong du phong phai thu kho doi tir
hoat dong HTPT v6i A&TCORP. Nam 2021, cong ty danh ra téi 7,83 ty dong dé
xtr 1y cong no ton tai. Néu khong c6 khoan du phong nam 2020 va chi phi xu 1y
cong ng nam 2021 thi cong ty da c0 lai trong 2 ndm nay.
2.2.Phan tich thye trang hiéu qua sir dung von tai Cong ty co phan Pau tuw Tai

chinh Giao duc
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2.2.1. Ngudn von cua cong ty

2.2.2. Tinh hinh quan Iy va sir dung vén cia cong ty

2.2.3. Phan tich hiéu qua sir dung von cua cong ty

2.3. Panh gia chung hiéu qua sir dung vén Céong ty c6 phan Piu tw Tai chinh
Giao duc

2.3.1. Nhitng két qua dat duoc

Thi nhat, véi hiéu qua cia khoan dau tu tai chinh, Cong ty di va dang dau tu
tryc tiép vao cd phiéu cac cong ty tiém ning trén thi trudng trong nude. D3 hién thuc
hoa loi nhuan cta cac khoan dau tu trong qua kht, mua thém céc c6 phiéu cia cac
cong ty tiém ning va nhan co tic tir viéc dau tu ndy qua d6 dong gop vao lgi nhuan
chung ctia cong ty

Thir hai, d6i v6i hiéu qua quan 1y hang ton kho: Vong quay hang ton kho &
mitc cao, thoi gian ton kho binh quan rat thap chi tir 0 — 1 ngay, nguyén nhan chinh
1a do EFI dang thuc hién chién lugc kinh doanh khong dé hang t6n kho ma tip trung
chu yéu vao cac hoat dong dau tu tai chinh.

Thir ba, d6i v6i hiéu qua quan 1y cac khoan phai thu vong quay cac khoan phai
thu c6 xu hudng gia ting, thoi gian thu tién binh quan di giam trong giai doan 2019 —
2021.

Thi tu, d6i voi hiu qua quan 1y tién mat cho thay: ky luan chuyén tién mat
tai EFI 1a kha thap so voi mot sé doanh nghiép trong ciing nganh va c6 xu hudng
giam.

Th nim, dbi voi hiéu qua quan 1y vn nodi chung cho thdy, cac hé s6 thanh
khoan ludén ¢ mirc cao, ddm bdo an toan trong hoat dong tai chinh ctia EFI

Thir sau, Cong ty da 1ap ké hoach khau hao tai san c¢6 dinh cho ting nam diéu
d6 gitp cong ty xac dinh dugc ngudn vén khiu hao. Pong thoi, cong ty cling quy
dinh rd trach nhiém ddi voi timg phong ban trong viéc quan 1y va sir dung tai san,
dam bao cho tai san dugc st dung theo ding muc dich.

Cong ty di dau tw mua sim mdi cac co sé vat chat dé dap tng dugc co s 1am

viéc cho cac can by, nhan vién hi€u qua nhat.
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2.3.2. Nhitng han ché

- V& vén cb dinh:

Hién nay, cong ty dang ap dung cach tinh khau hao binh quén theo thoi gian
dé tinh khiu hao cho tai san c6 dinh trong nim. Piéu nay chua phan 4anh chinh xac
murc khau hao vi & nhitng nim dau thi hiéu suat dau tu cta cong ty cao hon nhiéu so
v61 nhitng nam sau do.

Hiéu suét st dung tai san c¢d dinh c6 chiéu huéng giam xudng trong 2 nim gan
day v6i gia tri 1an luot 14 2,26 va 1,16 cho thdy kha niang tao ra thu nhap thap hon.

- Vé vbn luu dong:

Tht nhat, tinh dén ndm 2021, hang ton kho tai EFI bang 8. Xét vé co ban, hang
t6n kho bang khong dang thé hién diing hudng kinh doanh cta EFI khi chi mudn tap
trung vao mang dau tu tai chinh. Tuy nhién, theo quan diém c4 nhan ca tdi, thi viéc
chi dau tu tap trung vao mot mang tai chinh s& dan dén rui ro 14 rat 16n vi thi truong
tai chinh bién dong rat manh. Thay vao d6, viéc duy tri hang t6n kho cling can thiét
dugc xem xét dé gitip cho EFI da dang hoa nganh nghé kinh doanh, giam thiéu rui ro.

Thi hai, EFI dang bi ton tai khoan phai thu khac véi sd tién rat 1on. Pay la
khoan phai thu rat khé doi va anh hudng truc tiép dén hiéu qua hoat dong san xuat
kinh doanh cua cong ty. Diéu nay doi hoi EFI cin phai c¢6 nhirng bién phap tich cuc
trong viéc xir 1y cac khoan phai thu ndy mot cach dit diém.

Tht ba, hiéu qua quan 1y dbi véi tién mit cho thay, hién nay luong tién mit
dang dé tai cong ty 14 rat 16n, chiém ty trong chu yéu trong tai san luu dong ctia cong
ty. Viéc dé luong tién mit qua cao s& anh hudng tiéu cuc dén kha ning sinh 10i cua
doanh nghiép. Nguyén nhan chi yéu xuét phat tir chién lugc quan 1y vén luu dong
thu dong tai cong ty.

Thir tw, hiéu qua quan 1y dbi véi von luu dong noéi chung cho thy, ty sudt sinh
10i von luu dong cua EFI trong giai doan 2019 — 2021 ¢6 xu hudng giam manh va &
murc rat thap, thap hon rat nhiéu so vdi cac doanh nghiép ciing nganh. Vong quay von
luu dong thap diéu nay dan dén ky ludn chuyén VLD ctua EFI & mic qua cao so voi

cac doanh nghiép cung nganh. Ngoai ra, xét vé kha ndng thanh khoan & mirc rat cao so
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v6i cac doanh nghiép cung nganh. Diéu ndy c6 tac dong tiéu cuc dén kha ning sinh 10i.
2.3.3. Nguyén nhan han ché
2.3.3.1. Nguyén nhan khach quan

- Dich bénh Covid19 dién bién rat phirc tap trong nim 2020 va 2021 di anh
huong rat 1on d&én tinh hinh kinh doanh cua cong ty. Tir d6, anh huéng dén hiéu qua
quan 1y von luu dong cua EFI néi riéng va cac cong ty noi chung.

- Sy canh tranh manh mé€ cua cdc doanh nghi€p trong cung nganh dau tu tai
chinh di anh huong rat 16n dén céac chién lugc quan 1y von luu dong cua cong ty.

- Trong giai doan 2019 — 2021, thi truong chimg khoan bién dong lién tuc da
anh hudng rat 16n dén kha nang huy dong ngudn vén cta cong ty trén thi truong
chtirng khoan.
2.4.3.2. Nguyén nhan chu quan

Mic du EFI da thuc hién xay dung chinh sach quan 1y von, tuy nhién, chinh
sach quan 1y von than trong qua mirc di anh hudng tiéu cuc dén hiéu qua hoat dong
kinh doanh cta cong ty. Cu thé, doanh thu thuan giam trong giai doan 2019 — 2021,
niam 2021 hoat dong kinh doanh ctia EFI bi 15. Do d9, viéc xay dung lai chinh sach
quan 1y von phu hop 1a rat can thiét. Cy thé, xdy dung chinh sach quan Iy tién mat,
quan 1y hang ton kho va quan 1y khoan phai thu phu hop véi dic diém kinh doanh
clia cong ty va tinh hinh kinh té x3 hoi.

- Trinh d t6 chirc quan ly cua lanh dao rat han ché va long 1éo. Diéu nay thé
hién qua vu thit thoat tai san rt 16n cua cong ty tir hanh vi cua Ké toan trudng vao
nam 2017. Pay 1a nguyén nhan chinh khién cho hoat dong kinh doanh ctia cong ty bi
dinh tré, viéc quan 1y von luu dong bi budng 16ng va ciing 1a nguyén nhan dan dén
viéc lya chon chinh sach quan 1y von luu dong than trong qua mirc ké trén.

- Viéc xéc dinh nhu cau von luu dong trong hoat dong kinh doanh ctia doanh
nghiép ciling chua thuc sy tot.

Két lugn chwong 2:
Chuong 2 luin van khai quat vé Cong ty c¢6 phan Dau tu Tai chinh Gido duc.

Thong qua céc s6 liéu thu thap tai Cong ty ) phén Pau tu Tai chinh Gido duc, luan
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van da phan tich, danh gia rd thue trang vé tinh hinh st dung vdn va hiéu qua st dung
vbn tai Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc, chi rd nhimg két qua dat duoc
cling nhu nhitng han ché va nguyén nhan trong cac hoat déng sir dung vén tai Cong
ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc.

Véi nhitng wu diém dé co6 thi Cong ty can ¢ ging gin giit va phat huy. Con
nhirng nhuoc diém con lai, tc gia dd xem xét danh gia cac giai phap tai chuong 3 dé
c6 cai nhin day du va sau sac hon vé dé tai nay va mat khac gitp Cong ty ¢ phan
Pau tu Tai chinh Gido duc c6 thé dua ra cac giai phap nham nang cao hiéu qua su

dung von ngay cang tot hon trong thoi gian t6i.
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CHUONG 3
GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON CUA
CONG TY CO PHAN PAU TU TAI CHINH GIAO DUC

Gidi thi¢u ngi dung chwong 3:

Duya trén co s& 1y luan va thyc trang, chuong 3 da nghién ciu dé xuit mot sd
giai phap nang cao hiéu qua sir dung von tai Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido
duc trong thoi gian to1.

3.1. Pinh hwéng phat trién kinh doanh ciia Cong ty c6 phan Pau tw Tai chinh
Giao duc dén nim 2025

3.2. Giai phap ning cao hiéu qua sir dung von cho Cong ty ¢6 phan Pau tw Tai
chinh Giao duc

3.2.1. Nang cao hiéu qua quan Iy tién mit

Viéc du bao nhu cau von luu dong ndi chung va nhu cau tién mat noi riéng la
vO cung quan trong, boi n6 s€ giap cho EFI chu dong trong qua trinh hoat dong kinh
doanh, duy tri dugc kha nang thanh toan, tan dung kip thoi cac co hoi cling nhu giam
thiéu dugc chi phi co hdi do ton trit tién mét qua 1on. M6 hinh hiéu qua trong viéc du
bao va xac dinh nhu cau tién mat ma cac EFI c¢6 thé st dung d6 1a mo hinh Miller-
Orr (da dugc trinh bay & chuong 1).

3.2.2. Nang cao hiéu qua quan 1y hang ton kho

Theo két qua phan tich thyc trang vé hang ton kho va thuc trang quan 1y hang
t6n kho tai EFI cho thdy, hién tai hang t6n kho tai EFI 14 rat thip va tré vé mic 0
trong nim 2020. Nguyén nhén chinh 1a do dic thu kinh doanh cua EFI 14 dau tu tai
chinh nén thuong hang ton kho déng vai trd khong quan trong. Tuy nhién, véi dinh
huong phat trién trong tuong lai, mudn mo rong hoat dong kinh doanh sang linh vuc
khac ngoai linh vuc dau tu tai chinh thi viéc quan 1y hang ton kho 1a rat quan trong
va can thiét.

3.2.3. Nang cao hi¢u quéa quan ly khoan phai thu
Két qua phan tich hiéu qua quan 1y cac khoan phai thu cho thay, hién nay tai
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EFI, khoan phai thu khéc tir viéc that thoat tai san ndm 2017 1a rit 16n va anh hudng
truc tiép dén tai san von ngan han cua cong ty. Do d6, viée sap xép, danh gia lai khoan
phai thu khac nay 1a rat can thiét dé nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh cta cong
ty.

3.2.4. Giai phap hd trg ning cao hiéu qua quan 1y vén

3.2.4.1. Diéu chinh chinh sach quan 1y von than trong sang chinh sach quan 1y vén
luu dong dung hoa

3.2.4.2. Nang cao nhan thirc va su quan tim ctia Lanh dao doanh nghiép d6i véi quan
Iy dong tién nodi chung va hiéu qua quan 1y von luu dong nodi riéng

3.2.4.3. Nang cao trinh d6 chuyén sau vé quan tri von

Két lugn chwong 3:

Trén co s& 1y ludn da dugc trinh bay ¢ chuong 1 va phéan tich thyc trang hi¢u
qua sir dung von cia Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc duoc trinh bay &
chuong 2, ndi dung chuong 3 cta luan vin da dua ra nhitng dinh huéng ban dau nham
nang cao hiéu qua st dung von tai Cong ty va dam bao tinh kha thi ciia mot sb giai

phap tai Cong ty c6 phan Pau tu Tai chinh Gido duc trong thdi gian toi.
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KET LUAN

Dé nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh can thiét phai nang cao hiéu qua
str dung von. Néu khong cé von doanh nghiép s& khdng thé tién hanh dau tu va mo
rong kinh doanh dugc. Do d6, thiéu vén s& gay ra tinh trang khé khin, can tro kha
ning hoat dong lién tuc cua qué trinh dau tu va kinh doanh ctia Cong ty. Doanh
nghiép mudn ting trudng va phat trién thi viéc quan ly va sir dung von phai hiéu qua
va phai c6 mot co ciu von hop Iy, phi hop vé6i diéu kién cu thé cia doanh nghiép.

Viéc quan 1y va nang cao hiéu qua sir dung von 12 van dé vo cling can thiét
cho su t6n tai va phat trién ciia mdi doanh nghiép. Vi vay, giai phap nang cao hiéu
qua st dung von 12 mot dé tai rat cO y nghia trong thyc tién. Dua trén co s Iy ludn
va van dung vao phan tich tinh hinh thyc té & CTCP Pau tu Tai chinh Gido duc, dé
tai gop phan tim ra mot s6 giai phap vé quan Iy va st dung von nhim ning cao hiéu
qua str dung von tir d6 ting hiéu qua dau tu tai chinh cua Céng ty.

Qua nghién ctru 1y luan va phan tich hiéu qua st dung von tai CTCP Pau tu
Tai chinh Gido duc, luan van da hoan thanh duoc nhirng néi dung co ban sau:

- Hé théng hod nhitng 1y luan vé von va hiéu qua str dung von cta doanh nghiép
trong nén kinh té thi truong.

- Phan tich va danh gia hiéu qua sir dung von cia CTCP Pau tu Tai chinh Gido
duc. Trén co s& d6 nhéan dinh céc két qua dat dugc, han ché va nguyén nhan dé tir d6
dé xuat mot sd giai phap va kién nghi nham nang cao hiéu qua st dung vén tai cng
ty.

- P& xuat céc giai phap nang cao hiéu qua sir dung vén tai CTCP Pau tu Tai
chinh Gido duc gom:

+ Hoan thién cong tac 1ap ké hoach vén kinh doanh

+ Nang cao hiéu qua quan ly, sir dung vbn luu dong

+ Nang cao hiéu qua quan 1y, st dung von cb dinh

+ Mot sb bién phap khac. ..



